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-10: الجودة، الفاعمية والأداء في القطاعات الخدمية يوم:يوم عممي جيوي حول-:  المشاركة في المؤتمرات والندوات
. الأزمات الاقتصادية وانعكاساتيا عمى القطاعات الخدمية: ، ورقة عممية بعنوان12-2013

، ورقة عممية 2014 ماي 07-06الاقتصاد الجزائري وتحديات الاندماج في الاقتصاد العالمي يومي :ممتقى وطني حول -
. عمى الموارد البشرية في الجزائر (2008 و 1986)انعكاسات الأزمتين الاقتصاديتين العالميتين: بعنوان

    المشاركة بورقة بحثية                                                     
المحور الرابع السياسة النقدية في الجزائر : محور البحث
 انعكاسات الأزمات الاقتصادية العالمية عمى المؤشرات النقدية في الجزائر: عنوان البحث

 : نحاول من خلال ىذه الورقة العممية دراسة انعكاسات الأزمات الاقتصادية العالمية والمتمثمة أساسا في: ممخص البحث
 بما في ذلك الصدمة الأخيرة في أسعار النفط 2008 والأزمة المالية العالمية 1986أزمة انخفاض أسعار المحروقات 

من خلال إبراز تأثيراتيا عمى المؤشرات النقدية عمى  (2015) والمستمرة خلال ىذا العام 2014والتي بدأت أواخر عام 
وجو الخصوص الكتمة النقدية، السيولة الوطنية، معامل الاستقرار النقدي، التضخم الاقتصادي مع الإشارة إلى الدور الذي 

 .تؤديو السياسة النقدية الجزائرية خلال ىذه الأزمات

 . الأزمة الاقتصادية، الكتمة النقدية، السيولة الوطنية، التضخم الاقتصادي، السياسة النقدية:الكممات المفتاحية

Résumé  
   Nous essayons a traverse ce papier scientifique étudier les impactes  des crises 

économiques mondiale principalement : Choc de l'effondrement des prix du pétrole 1986 et crise 

financière mondiale en 2008 y compris récente choc du prix du pétrole qui a commencé à la fin de 

2014 et poursuivies à travers cette année (2015) en mettant en évidence leur impact sur les indicateurs 

monétaires, en particulier la masse monétaire, la liquidité nationale, coefficient de stabilité monétaire, 

l'inflation économique avec référence au rôle joué par la politique monétaire algérienne durant ces 

crises. 

Mots clés : crise économique,  masse monétaire, liquidité nationale, 'inflation économique, politique 

monétaire 
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 المقدمة

 الاقتصاد الجزائري عرضة للأزمات الاقتصادية العالمية لانفتاحو تجاريا عمى العالم الخارجي وباعتباره اقتصاد ريعي      
 من المداخيل متأتية من صادرات المحروقات ىذا الأخير تحكمو %97يعتمد عمى مصدر وحيد في إيراداتو إذ أكثر من 

 .متغيرات خارجية الأمر الذي يجعل موجات الانتعاش والركود التي يتعرض ليا الاقتصاد الجزائري مرىونة بيذه التغيرات

    أشير الأزمات الاقتصادية التي أثرت بحدة عمى الاقتصاد الجزائري منذ الاستقلال تتمثل في أزمة انييار أسعار 
 بانخفاض أسعارىا بأكثر من النصف خلال عام واحد وزاد من وطأتيا طول مدتيا والتي استمرت 1986المحروقات عام 

إلى غاية بداية القرن الواحد والعشرين، فكان ليا انعكاس شديد عمى الأوضاع النقدية لمبلاد حيث كانت أمام مواجية أسوأ 
اختيار بمجوئيا إلى المديونية الخارجية من أجل توفير السيولة المحمية إضافة إلى التمويل بالعجز الذي كانت نتائجو 

واضحة خاصة في ظل الغياب الشبو كامل لدور السياسة النقدية فكانت النتيجة ظيور مستويات قياسية لمتضخم 
 إضافة إلى الانخفاض الكبير المسجل في قيمة %31.7 بنسبة بمغت 1995الاقتصادي الذي سجل مستوى قياسي سنة 
عند انطلاق الأزمة المالية لقدرة الشرائية لمسكان، لكن الوضع الاقتصادي لمبلاد العممة الوطنية والمصحوبة بانخفاض كبير ل

 الناتجة عن فائض السيولة النقدية تحت تأثير عودة تراكم الموجودات الخارجية بحبوحة المالية تميز بال2008العالمية لعام 
 تسديد مديونيتيا لكن اقتصاد الجزائر رغم ىذه منذ بداية القرن الواحد والعشرين عاشت خلاليا مرحمة رواج وتمكنت من

الكتمة النقدية  ممحوظ في ضاانخفالنفطية وأدت إلى رادتيا إي عمى العالمية أثرت  الماليةن الأزمةإالمؤشرات الايجابية ف
 الخارجية في العرض الأصول نسبة مساىمة ت وسجل2009عام % 3.1 معدل نمو بمغ فقط ابتسجيمو (العرض النقدي )

 .النقدي أيضا انخفاضا كبيرا

حيث  2014 للانخفاض بداية من الثلاثي الثالث لعام  المحروقات الجزائريةلأسعار مرة أخرى الاتجاه النزولي  عاد  
 دولار لمبرميل 100.9 حيث انتقمت الأسعار من 2013 مقارنة بعام % 46 بنسبة 2014سجمت الأسعار انخفاضا عام 

 وسجمت أقل 2015 استمر الانخفاض في الأسعار خلال عام 2014 دولار لمبرميل عام 54.6 إلى مستوى 2013عام 
تأتي ىذه الموجة التراجعية في الأسعار نتيجة التراجع  دولار لمبرميل و40.38عند مستوى   2015 أوت شير مستوى حتى

 عمى المؤشرات النقدية كانت واضحةنتيجة ىذا الانخفاض في الطمب العالمي خاصة للأزمة الاقتصادية في أوروبا و
  .بتسجيل عجزا كبيرا في الميزان الكمي وانخفاض في سعر الصرف الحقيقي لمدينار

:  ىذه الورقة العممية حولإشكاليةبناء عمى ىذا الطرح تتمحور 

 عمى المؤشرات النقدية في 2014 بما فييا صدمة نياية عام 2008 و1986 الاقتصادية لمفترات الأزمات كيف أثرت 
 الجزائر؟

 فرضيات الدراسة

 .فائض وعجز السيولة في الاقتصاد الجزائري ظاىرة ىيكمية تخضع لتقمبات أسعار المحروقات-

 تعتبر مداخيل البترول المحدد الرئيسي لممعروض النقدي في الاقتصاد الجزائري - 

 إنييار سعر صرف العممة الوطنية خلال الصدمة النفطية الأخيرة الأكبر في تاريخ الأزمات الاقتصادية في الجزائر- 

 أشد أزمة اقتصادية تأثيرا عمى معدلات التضخم بتسجيميا لمعدلات قياسية في تاريخ الاقتصاد 1986تعد أزمة - 
 .الجزائري 
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 هدف البحث

    استنادا لما سبق نيدف من خلال ىذه الورقة العممية إلى إبراز انعكاسات الأزمات الاقتصادية العالمية عمى وجو 
 إضافة إلى صدمة النفط الأخيرة عمى المؤشرات النقدية باعتبارىا وسائط تيدف من 2008 وأزمة 1986الخصوص أزمة 

 .خلاليا السياسة النقدية إلى تحقيق الاستقرار الاقتصادي لمبلاد

   الدراسةمنهجية

 في انجاز ىذه الدراسة عمى المنيج الوصفي التحميمي لتحميل البيانات والمعمومات المتحصل عمييا وتحديد العلاقة   اعتمدنا
بالإضافة إلى المنيج المقارن الموجودة بين المتغيرات بالإضافة إلى المنيج الإستنتاجي لاستخلاص النتائج ذات الدلالة 

 .لممقارنة بين الأزمات الثلاثة فيما يخص إسقاطاتيا عمى المؤشرات النقدية

:  المطروحة نعتمد عمى الخطة التاليةالإشكالية عمى للإجابة: خطة الدراسة

I. مفاىيم حول السياسة النقدية والأزمات الاقتصادية في الجزائر 
II.  النقدي في الجزائرالإصدارمقابلات . 
III.    انعكاسات الأزمات الاقتصادية عمى المؤشرات النقدية. 

 
 

I. مفاهيم حول السياسة النقدية والأزمات الاقتصادية في الجزائر 
 تعريف السياسة النقدية وتطورها في الجزائر .1

  تعريف السياسة النقدية .1.1

    قدمت لمسياسة النقدية تعاريف عدة تختمف باختلاف الاتجاىات النظرية لمباحث الاقتصادي لكنيا تتفق في نقاط 
محددة من حيث أنيا ترتبط بشكل وطيد بالنقد والجياز المصرفي وكذلك بالجزء من السياسة المالية الحكومية التي 

وبشكل مختصر يمكن تقديم التعريف . تتعمق بمشكمة الدين العام بصورة خاصة وبالمركز النقدي لمدولة بصفة عامة
 :التالي لمسياسة النقدية

      السياسة النقدية ىي مجموعة من الأدوات والوسائل التي تطبقيا السمطة النقدية المييمنة عمى  شؤون النقد والائتمان 
وتتم إما بإحداث تأثير في كمية النقود أو كمية وسائل الدفع بما يلائم الظروف الاقتصادية المحيطة واليدف من التأثير ىو 

 .امتصاص السيولة الزائدة أو ضخ الاقتصاد بالسيولة النقدية

تطور السياسة النقدية في الجزائر . 2.1

 (1970-1962)المرحمة الأولى . 1.2.1

غاية إلى  تميزت ىذه المرحمة باسترجاع الجزائر لمسمطة وظمت الخزينة العمومية تتبع الخزينة الفرنسية     
 وخلال ىذه الفترة لم تكن ىناك سياسة نقدية واضحة المعالم وكان ىناك اعتماد كبير عمى ميزانية الدولة 29/08/1962

 الاستثمارية بما ينسجم والمخططات المركزية أما البنك المركزي الجزائري فيتمثل دوره حسب الأنشطةفي تمويل مختمف 
 الذي الأمر شروط أو في الخدمة الكمية لمخزينة العمومية من خلال منحيا التسبيقات والائتمان دون حدود 1965قانون 
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 السياسة النقدية طيمة ىذه المرحمة كما تم تسجيل عدم مرونة سعر الفائدة وتفضيل الاستثمارات الحقيقية آلياتغيب معيا 
. عمى حساب السياسة الائتمانية

 (1982-1971)المرحمة الثانية . 2.2.1

 والتي تميزت باخضاع دور (77-1974) والثاني(1973-1970) المخططين الرباعيين الأول      شيدت ىذه المرحمة
لغاء الحد الأقصى لمساىمات البنك المركزي في تمويل الخزينة العامة لمدولة، كما تم إالسياسة النقدية لسياسة الميزانية وتم 

لزام المؤسسات المصرفية إلزام المؤسسات العمومية بتوطين جميع عممياتيا المصرفية لدى بنك واحد فضلا عن إخلاليا 
ليات السياسة النقدية فقد ظمت آعادة تمويل ىذه الأخيرة وىذا مايبين لنا غياب إمين أوالمالية بالإكتتاب في سندات الخزينة لت

 .بعيدا عن البنك المركزي  (وزارتي التخطيط والمالية)بيد السمطات السياسية 

 (1989-1986)المرحمة الثالثة. 3.2.1

حيانا خاصة بصدور أونتج عنو اتجاه نحو لامركزية القرار خلال ىذه الفترة عرف القطاع المصرفي بعض الاصلاحات    
ولية خاصة في أ والذي فصل بين البنك المركزي كسمطة نقدية والبنوك التجارية كبنوك 1986قانون القرض والبنك عام 

ىداف التوسع أمجال السياسة الائتمانية حيث انبثق عن ذلك مخطط وطني لمقرض وتمكن خلاليا البنك المركزي من تحديد 
ت تظير معالم السياسة الائتمانية أ ومن ثم بد1989عادة الخصم وسعر الفائدة ابتداء من عام إلية سعر آالنقدي وتفعيل 

 القائم عمى مبدأ المردودية المالية 1988لمبنوك التجارية وتعززت بصدور قانون استقلالية المؤسسات العمومية عام 
لزامية التوطين لدى البنوك وتأكيد الدور التمويمي لمبنوك التجارية لمختمف الاستخدامات إلغاء إوالتجارية في التسيير، كما تم 

. حد بعيد بعيدا عن خزينة الدولة لكن رغم كل ىذه الجيود المبذولة ظمت السياسة النقدية بأدواتيا المختمفة محتشمة إلى

 (1998-1990)المرحمة الرابعة. 4.2.1 
 (90/10)بصدور قانون النقد والقرض تضحت معالم السياسة النقدية في الجزائر أكثر وىذا خاصة اخلال ىذه المرحمة     

عادة الإعتبار لمبنك المركزي ومنحو استقالية عن وزارة إالذي يعتبر نقطة تحول في السياسة النقدية الجزائرية من خلال 
وقد خضع البنك المركزي لعممية إعادة تنظيم إدارية جعمت في مقدوره أن ميام تسيير النقد والائتمان ليو إسندت أالمالية و

 إلغاء وتم وضع سقف لمتمويل بالعجز القابل للاسترداد سنويا فضلا عن .''بنك الجزائر''يضطمع بمسؤوليتو الجديدة وسمي 
رجاع السياسة النقدية الأمر لمبنوك التجارية في سندات الخزينة الإجباري الاكتتاب   الذي ترتب عنو تفعيل السوق النقدي وا 

 سعر الفائدة واعتماد الجدوى آليةلمكانتيا كأداة ضبط اقتصادية وبعث سياسة ائتمانية فعالة لمبنوك التجارية من خلال 
مجمة العموم - ''السياسة النقدية وآثار تخفيض العممة الوطنية''- مبارك بوعرشة) القرارات التمويمية اتخاذالاقتصادية في 

  وتأتي ىذه التغيرات باعتبارىا الوسيمة المزدوجة المبذولة لتحقيق .(22ص- 1999 سنة 02عدد - قسنطينة- الإنسانية
 .1986الاستقرار الاقتصادي بعد الأزمة الاقتصادية الحادة التي تعرضت ليا سنة 

غاية يومنا هذا   إلى2000المرحمة الخامسة . 5.2.1

 خلال ىذه الفترة تعززت السياسة النقدية في الجزائر أكثر بأدوات السياسة النقدية غير المباشرة في الجزائر والتي ترافقت    
 أدواتاستعمال إلى اضطر بنك الجزائر حيث فائض السيولة في السوق النقدية بداية من القرن الواحد والعشرين  ظيورب

 أيام 7أداة استرجاع السيولة لمدة :  الجديدة في الأدواتجديدة لامتصاص فائض السيولة الذي أصبح ىيكميا وتتمثل ىذه 
وأداة الاسترجاع لمدة ثلاثة  (2002 أفريل 11 المؤرخة في 2002-02التعميمة رقم ) 2002وىي أداة مستعممة منذ أفريل 

 المؤرخة في 2005-4التعميمة رقم ) 2005لمغمة لمفائدة ابتداء من جوان ا الودائع وتسييمة 2005أشير المدخمة في أوت 
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 أشير وذلك ابتداء من جانفي 6 أداة جديدة تتمثل في استرجاعات لمدة بإدخال 2013تميزت سنة ، (2005 جوان 14
من زاوية  (استرجاعات السيولة لسبعة أيام ، لثلاثة أشير ولستة أشير)وعرفت تدخلات بنك الجزائر في السوق النقدية 

 وما يمز ىذه الأدوات الأخيرة ىو أنيا أدوات تقوم بامتصاص فائض السيولة في الاقتصاد لمحفاظ عمى .التدفقات والقوائم
استقرار الأسعار والتي كان ليا الدور الكبير في ذلك ويظير جميا من  خلال مؤشر معدل التضخم الذي سجل معدلات 

  Banque d’Algérie)    .)(2015مارس -2009) خلال الفترة %[4.5-3.2]تتراوح بين 

 الاقتصاد الجزائرر  تعريف الأزمات الاقتصادية وانتقالها إلى .2
  الاقتصاديةالأزمةتعريف .  1.2

بأنيا التدىور الحاد في الأوضاع والتوقعات الاقتصادية وقد تمس قطاع اقتصادي  :     يمكن تعريف الأزمة الاقتصادية 
تتسبب إما في التباطؤ الاقتصادي ، وواحد في منطقة واحدة ولفترة وجيزة كما قد تمس الاقتصاد العالمي بأسره ولعدة سنوات

انتشار حالات  وعدم توفر السيولة والإنتاج انخفاض في  وينتج عن ذلك . الاقتصاديركودأو فيما ىو أسوأ من ذلك وىو ال
. الإفلاس والبطالة وزيادة حدة التوتر

توقف الإنتاج وينخفض النمو الاقتصادي وتغمق المصانع ويسرح ي   الأزمة الاقتصادية تمس القطاع الحقيقي للاقتصاد ف
 .العمال وتزداد البطالة وغيرىا من مظاىر ىذا النوع من الأزمات

 الاقتصاد الجزائرر  نتقال الأزمات الاقتصادية العالمية إلىا. 2.2

الاقتصاد الجزائري من خلال المبادلات التجارية الخارجية، فالاقتصاد الجزائري      تنتقل الأزمات الاقتصادية العالمية إلى
يعتبر متفتح تجاريا ويتجمى ذلك خاصة من خلال الأىمية النسبية لممبادلات التجارية الخارجية بالنسبة لمناتج المحمي 

ما يعني أن الاقتصاد الجزائري ميدد بالتقمبات التي يمكن أن تحدث في % 60الإجمالي والتي في الغالب تكون أكبر من 
 عمييا الاقتصاد العالمي خاصة ما تعمق بأسعار المحروقات، ىذه الأخيرة التي تعتبر العمود الفقري لمصادرات التي تعتمد

الاقتصاد الجزائري من  ويمكن توضيح الآلية التي تنتقل من خلاليا الأزمات الاقتصادية العالمية إلى% 97بنسبة تفوق 
: خلال الشكل التالي

  

 

 

 

 

 

 

 

 تراجع الطلب على الطاقة

 

اقتصادي دحدوث كسا  

 انخفاض أسعار المحروقات

تقلص إٌرادات الجزائر من  تراجع سعر صرف الدولار

 العملة الصعبة

 

 انتقال الأزمة إلىالجزائر
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. يبين انتقال الأزمات الاقتصادية العالمية إللالاقتصاد الجزائري : 01شكل رقم

 cib.matixis.com./flushdoc.aspx ?id=36780:المصدر

انخفاض الطمب  حدوث كساد اقتصادي يكون أثره أكيدا عمى تراجع الطمب العالمي ما يؤدي إلى     يتضح من الشكل أن
من % 97حيث أن أكثر من )ىذا ما ينعكس عمى انخفاض أسعاره وبالتالي تتقمص إيرادات الجزائر، عمى المحروقات 

 دولار 1 وحسب دراسات الخبراء فان أي انخفاض في أسعار البترول ب (إيرادات الجزائر متأتية من صادرات المحروقات
كما أن ،  (87:،ص1990ضياء مجيد الموسوي ، ) مميون دولار 600-500خسارة في إيرادات الجزائر بين  يؤدي إلى

 ازدواج انخفاض سعر صرف الدولار أمام العملات الرئيسية أثناء الأزمات وارتفاع قيمة الواردات الجزائرية تؤدي إلى
. مضاعفة الأثر عمى الاقتصاد الجزائري و

  الاقتصاديتين2008 و 1986 تعريف أزمتي  .3.2 
 1986تعريف أزمة  .1.3.2

 ىي أزمة اقتصادية ىيكمية تتعمق بانخفاض أسعار البترول بشكل كبير ما أثر سمبا عمى إيرادات الدول 1986أزمة   
خفض الإنتاج سعيا   إلى1982حيث لجأت ىذه الأخيرة سنة . OPECالمصدرة لو خاصة الدول الأعضاء في منظمة 

منيا لإبقاء الأسعار عند مستوى عال إلا أن تزايد المعروض النفطي من دول خارج المنظمة والتخفيضات المتتالية التي 
 دولار لمبرميل وعدم التزام بعض الدول 5.5 بمقدار 1983أجرتيا كل من بريطانيا والنرويج لأسعار نفطيا ابتداء من عام 

خفض سعر النفط ليصبح عند  الأعضاء في المنظمة بالإنتاج ضمن الحصص المقررة شكمت عائقا أماميا ودفعتيا إلى
انيارت  ،(87:، ص1990ضياء مجيد الموسوي، ) 1985 دولار سنة 27.5 ثم 1983 دولار لمبرميل عام 30.1مستوى 

 دولار، واستمرت الأسعار 13فوصل سعر برميل النفط إلى بأكثر من النصف خلال عام واحد 1986الأسعار سنة 
 إللغاية بداية القرن الواحد والعشرين ما أدى إللخمق أزمة حقيقية لمدول المنتجة 1982منخفضة عما كانت عميو سنة 

% 53حيث وصمت نسبة التراجع إلى بشكل كبير 1986، وبذلك تأثرت إيرادات الجزائر سنة (02الشكل رقم)والمصدرة لو 
 .1982مقارنة بسنة  1986سنة 

 خلال سبع سنوات من بداية الأزمة %363.8أدت الأزمة إلى تدىور حاد في قيمة الدينار حيث سجمت انخفاضا بمغ 
 1996 سنة %514.6وزاد تدىور العممة أكثر خلال التسعينات التي عرفت تسارعا حادا فيو بمغت نسبة الانخفاض 

 .1990 دينار لمدولار عام 8.9 دينار لمدولار مقابل 54.7 حيث بمغ سعر الصرف قيمة 1990مقارنة بعام 

 2008تعريف أزمة  .2.3.2

 ىي أزمة مالية عالمية ظيرت في القطاع المالي حدثت في الولايات المتحدة الأمريكية نتيجة الإفراط في 2008أزمة 
التي تعرف بأنيا قروض رىن عقاري تمنح Subprime))منح ما يطمق عميو قروض الرىن العقاري من الدرجة الثانية 

 ،لمقترضين ذات جودة ائتمانية متوسطة وضعيفة يقبمون عمى مخاطر كبيرة قد لا يستطيعون تعويضيا لضعف مداخميم
ىذه القروض تتميز بأنيا تعطى بسعر فائدة ثابت ومنخفض لمدة من سنتين إللثلاثة سنوات ثم يصبح سعر الفائدة متغير، 

 (Olivier Lacoste,1992,p49)ويضاف إليو بعد ذلك علاوة الخطر نتيجة انخفاض الجدارة الائتمانية لممقترضين 

 انتقاليا إلى     تفاقم الأزمة المالية العالمية بالانييارات المتلاحقة في أسواق المال والمؤسسات المصرفية الكبرى أدى إلى
انخفاض في الأسعار وخاصة أسعار المواد الأولية في الأسواق  الاقتصاد الحقيقي فانخفض الطمب العالمي ما أدى إلى

:  كما يوضحو الشكل التالي2009الاقتصاد الجزائري بانخفاض أسعار نفطيا سنة  العالمية وبذلك انتقمت آثار الأزمة إلى
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 ( 2015 الثلاثي الأول لعام -1983)خلال الفترة المحروقات الجزائرية  يبين تطور أسعار: 02شكل رقم 

 Annual Statistical Bulletin, OPEC,2010-2011  ،banque عمى من إعداد الباحثة بالاعتماد: المصدر
d’algerie  

 بسبب زيادة الطمب 2007   نلاحع من الشكل أن وتيرة الارتفاع في أسعار المحروقات كانت سريعة ابتداء من سنة 
 2007 و2006العالمي عمييا وصمت معيا نسبة الارتفاع في الكمية المصدرة من المحروقات الجزائرية بين سنتي 

 لكن تراجع الطمب العالمي 2007 مميون برميل يوميا سنة 1.253أعمى مستوى قياسي وصل إلى لتصل إلى% 32.3إلى
 OPEC تخفيض في حجم المحروقات المصدرة  تطبيقا لقرار منظمة   بسبب الأزمة المالية العالمية أدى إلى2008سنة 
أدنى مستوى ليا  رافقو تراجع في الأسعار وصمت إلى% 32.9 ألف برميل يومي أي تراجع حجم التصدير بنسبة 841إلى
 دولار 94) 2008مقارنة بأعمى مستوى حققتو سنة % 35دولار لمبرميل بنسبة انخفاض تساوي  61 مسجمة2009سنة 

سنة % 43، ىذا التراجع  في الأسعار أثر سمبيا عمى إيرادات الجزائر من المحروقات التي انخفضت بنسبة (لمبرميل
 . 2008 مميار دولار سنة 53.607 من أعمى مستوى ليا بمغ قيمة 2009

 رافقيا 2009مقارنة بعام%25 كما نلاحع من الشكل حيث ارتفعت بنسبة2010 تحسنت أسعار المحروقات سنة     
 . 2011مميار دولار سنة 51.405 مميار دولار وصمت إلى38.300قيمة  ارتفاع في إيراداتيا منيا إلى

 نلاحع عودة الانخفاض المسجل في أسعار 2009      بعد تسجيل التحسن المسجل في أسعار المحروقات منذ عام 
 واستمر خلال الثلاثي الأول من عام 2014المحروقات الجزائرية التي شيدت انخفاضا بداية من الثلاثي الثالث من عام 

 دولار 75.3 إلى2014 دولار لمبرميل خلال الثلاثي الأول من عام 109.5 حيث تراجع سعر برميل النفط من 2015
 دولار لمبرميل خلال 54.3 ، وصل السعر فقط إلى%31.2لمبرميل خلال الثلاثي الأخير لنفس العام  أي بانخفاض بمغ 

، تأتي ىذه التحولات في 2014 أي بانخفاض بمغ النصف مقارنة بنفس الثلاثي من عام 2015الثلاثي الأول من عام 
أسعار المحروقات تحت تأثير انخفاض الطمب عمى النفط العالمي خاصة من قبل الصين ثاني اقتصاد عالمي إضافة إلى 

خاصة السعودية تحديد سقف الإنتاج ىذا إضافة إلى عودة إيران إلى الإنتاج العالمي "  OPEC"رفض أعضاء مجموعة 
كميا عوامل ساىمت في تراجع أسعار المحروقات العالمية  ومراقبة تطور أسعار النفط في الأسواق العالمية يظير استمرار 
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تدىور أسعار المحروقات حيث أنيا قاربة المستوى المرجعي في إعداد الميزانية خلال شير أوت بتسجيل أدنى مستوى ليا 
 دولار لمبرميل وىذا ما ينبئ بالوضعية الصعبة للاقتصاد الجزائري في المستقبل في حال استمرار انخفاض 40.47ب

 .الأسعار إلى مستوى أقل أو يساوي السعر المرجعي مع تصاعد المخاوف من شبح المديونية والعودة إلى شبح المديونية

 2015الإنخفاض المسجل في أسعار المحروقات ترافق مع انكماش كميات النفط المصدرة خلال الربع الأول من عام    
 ما يفسر الانخفاض في مستوى الصادرات التي بمغت خلال 2014 مقارنة بنفس الفترة من عام %8.99بانخفاض بمغ 

 مميار 15.6) 2014يمثل نصف المبمغ المحقق خلال الثلاثي الأول من عام   مميار دولار وىو ما8.7نفس الفترة مستوى 
 مقابل فائض 2015 مميار دولار خلال الثلاثي الأول من عام 4.2ىذا ما أدى إلى عجز في الميزان التجاري بمغ  . (دولار
 مميار دولار 7.78 وبذلك بمغ العجز في ميزان العمميات الجارية 2014 مميار دولار خلال الثلاثي الأول من عام 1.3بمغ 

 مميون دولار 98 مميار دولار مقابل عجز بمغ فقط 10.72خلال نفس الفترة ، وسجل ميزان العمميات الجارية عجزا بمغ 
 مميار دولار 159.9 ما أدى إلى انخفاض الاحتياطيات الرسمية التي بمغت مستوى 2014خلال الثلاثي الأول من عام 

  .2014 مميار دولار نياية ديسمبر 178.9 مقابل 2015نياية مارس 

 مميار دولار نياية 159.9التي انخفضت إلى (خارج الذىب)    أثرت ىذه الصدمة عمى الاحتياطيات الرسمية لمصرف 
 لكن انخفاض مديونيتيا %10.62 أي بانخفاض بمغ 2014 مميار دولار نياية ديسمبر 178.9 مقابل 2015مارس 

 .جعمتيا في وضعية مالية مريحة (2015 مميار دولار نياية مارس 3.3)الخارجية 

 لاحتياطيات الصرف الأجنبية خفض قيمة العممة لمتواصل     ضمن الإجراءات التي اتخذتيا الجزائر لإيقاف الاستنزاف ا
الوطنية لتقميص الإيرادات حيث سجمت مصالح الجمارك انخفاضا في الواردات إلى النصف خلال الثلاثي الأول من عام 

 سعر صرف الدينار الجزائري انخفاضا بمغ  حيث سجل2014 مقارنة بنفس الفترة من عام %27 بانخفاض بمغ 2015
 مقابل الدولار الأمريكي بين %11 كما سجل سعر صرف الدينار انخفاضا نسبتو 2008 مقارنة بعام 2014 عام 36.2%

 تحت 2008 مقارنة بعام %15.1  بمغ 2010 بعد أن سجل انخفاضا عام 2015 ونياية مارس 2014نياية ديسمبر 
وبذلك بمغت نسبة الانخفاض في قيمة  (Banque d’Algérie , juin 2015).تأثير ارتفاع الدولار في البورصات العالمية

 .(2015 من عام الأولالثلاثي -2008) خلال الفترة %51.1الأمريكي  تجاه الدولار  العممة الوطنية

II. 2008قابلات الكتمة النقدية في الجزائر خلال أزمتي البترول وأزمة م 

    الكتمة النقدية التي تظير في جانب المطموبات ليا ما يقابميا من جانب الموجودات من ميزانية النظام المصرفي يتمثل 
مستحقات الجيات المصدرة عمى الغير أي ىي الأصول والديون التي تقابل عممية إصدار العممة من طرف  ىذا المقابل في
 (160: ، ص1،2000وسام ملاك، النقود والسياسة النقدية الداخمية، دار المنيل المبناني لمطباعة والنشر،ط)النظام البنكي

: ويمكن تصنيفيا كما يمي

 تمثل حقوق الدولة عمى العالم الخارجي، وتشمل الفائض المحقق في ميزان المدفوعات :افي الأصول الخارجيةص .1
 المالية نتيجة الصادرات من المحروقات و باقي السمع والخدمات و نتيجة الدخول الصافية الإيراداتوالتي تضم 

لرؤوس الأموال سواء الاستثمارات الأجنبية أو عوائد رؤوس الأموال لغير المقيمين، وكذلك رؤوس الأموال 
ومصدر الأصول الخارجية في  .الموظفة في الخارج وما تممكو الدولة من الرصيد الذىبي لدى البنك المركزي 

 الجزائر مرتبط أساسا بإيرادات قطاع المحروقات 
 الأعوان الاقتصاديين  تتمثل في القروض الممنوحة من طرف الجياز المصرفي إلى: القروض المقدمة للاقتصاد .2

. الغير ماليين من أجل مواجية احتياجاتيم
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: مايمي تشمل القروض الممنوحة لمخزينة العامة في الجزائر :القروض المقدمة لمدولة. 3

 .البنك المركزي لمخزينة العمومية تسبيقات             - 

 .الاكتتاب في سندات الخزينة من طرف البنوك التجارية- 

 . ودائع المؤسسات والأفراد في حسابات الخزينة ومنيا الحسابات البريدية-

 2008 و 1986 خلال أزمتي  الجزائر النقدي فيالإصدارنوضح من خلال الشكل التالي مساىمة مختمف مقابلات    
 2015 أزمةالاتجاه خلال و

 

 2008 و 1986 في الكتمة النقدية خلال أزمتي الأصول يبين نسبة مختمف :03شكل رقم

 :إعداد الباحثة اعتمادا عمى:المصدر

Bulletin statistique de la banque d’Algérie séries rétrospectives Statistiques monétaires 1964-2011 

 223:ص، 2014 التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، نوفمبر 2013بنك الجزائر، التقرٌر السنوي 

  1986أزمة 

    نلاحع من الشكل المساىمة الكبيرة لمقروض المقدمة للاقتصاد في نمو الكتمة النقدية حيث ضمت مساىمتيا في نمو 
لى عمى طول فترة الأزمة الاقتصادية% 50الكتمة النقدية تفوق   وىذا لسيولة الحصول عمى التمويل من خلال ىذه الأداة وا 

سياسة التنمية المتبعة مع بداية عمميات التخطيط ىذا الارتفاع في القروض المقدمة للاقتصاد أدت إلى ارتفاع في إجمالي 
 . من إجمالي الديون الداخمية1998 سنة %57.4ديون ىذا القطاع إلى

  يتمثل المقابل الثاني في عمميات تمويل الاقتصاد خلال فترة أزمة البترول في الخزينة العمومية من أجل تمويل 
الاستثمارات خاصة في ظل تراجع إيرادات الجباية البترولية، فعرفت نسبة مساىمة الخزينة في العرض النقدي دورا ىاما 
خاصة ما عرفو الاقتصاد الجزائري خلال ىذه الفترة من إصلاحات اقتصادية وا عادة ىيكمة المؤسسات العمومية بداية من 
التسعينات في إطار تحويل الدين المصرفي عمى المؤسسات العمومية إلى سندات حكومية بإتباع عمميات التطيير المالي 
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 من 1993 سنة %70لممؤسسات العمومية ما أدى إلى عجز الخزينة العمومية وارتفاع حجم الديون عمييا حيث بمغ 
 .إجمالي الديون الداخمية فاستعممت موارد لإعادة الجدولة التي ظمت في بنك الجزائر عمى شكل تسبيقات الخزينة

     أما المساىم الثالث في تكوين العرض النقدي ىو الأصول الخارجية الصافية حيث أبدت مساىمة منخفضة جدا لم 
وىذا نظرا لما عرفتو ىذه الفترة من انخفاض الاحتياطات من العممة الصعبة  (1994-1987) خلال الفترة %8.3تتعد 

وانخفاض أسعار الصرف لمتدىور الكبير الذي شيدتو عائدات المحروقات جراء الأزمة الاقتصادية، تحسنت مساىمة 
 تزامننا مع الارتفاع الطفيف في أسعار المحروقات ونتيجة للأزمة الاقتصادية التي 1996الأصول الخارجية بداية من عام 

ترافقت مع أزمة المديونية فإن جزء كبير من الإيرادات الأجنبية الصافية يستخدم في تغطية المديونية الخارجية التي 
تستنزف مبالغ كبيرة فلا يتبقى للاقتصاد الوطني سوى الجزء اليسير الذي تترجمو النسب المنخفضة جدا في التمويل 

 .المحمي

  2008أزمة 

ويرجع السبب في % 100 الخارجية في نمو الكتمة النقدية بمعدلات نمو أكثر من للأصولنلاحع المساىمة الكبيرة      
 بقيمة 2009 سجمت قيمة قياسية عام الزيادة في الأرصدة النقدية الصافية الخارجية والتي: عاممين أساسيين ىما ذلك إلى
 لكن الملاحع أن نسبة مساىمة % 151.3 مميار دج وسجمت نسبة مساىمة في العرض النقدي بمغ مستوى 10.8

 تحت تأثير الأزمة المالية العالمية التي 2009الأصول الخارجية في العرض النقدي قد سجمت تراجعا ابتداء من عام 
ويتضح ىذا جميا أيضا إثر التراجع المسجل في أسعار . انعكست عمى معدل نمو عائدات الجزائر من المحروقات

 المتان تميزتا بتراجع أكبر في مساىمة الأصول الخارجية في التكوين النقدي 2015 وعام 2014المحروقات من نياية 
 .2015 نقطة مئوية خلال الثلاثي الأول من عام 36.5 و2009 نقطة مئوية مقارنة بعام 29.5بانخفاض بمغ نسبة 

وىذا يدل عمى عدم  (2013-2007)    نلاحع المعدلات السالبة في مساىمة الدولة في التكوين النقدي خلال فترة 
مساىمتيا في العرض النقدي كما يعبر أيضا عن تحول القروض المقدمة لمدولة إلى مستحقات صافية ليا لدى النظام 

ونتيجة لذلك لا تساىم القروض الصافية من النظام المصرفي لمدولة في خمق  (بنك الجزائر، البنوك التجارية)المصرفي 
 بمعدل بمغ 2008بمعدلات مرتفعة بمغت أعلاىا عام .  النقود لأن ودائع الخزينة العمومية لا تشكل جزء من الكتمة النقدية

 كما يدل عمى تحول القروض المقدمة لمدولة إلى حقوق تحت تأثير التقمص التدريجي لمديونية الخزينة جزء منيا 52.1%
كان عمى شكل تسديد مسبق فضلا عن تراكم الادخار المالي من طرفيا في وجود الموارد المتزايدة لصندوق ضبط 

 مميار دج 3627.3 حيث ارتفع إلى2008 إلى غاية 2004الإيرادات ىذا الدين الذي ظل في ارتفاع مستمر منذ سنة 
 .2007 مميار دج سنة 2193.1نياية ديسمبر مقابل 

 خلال الثلاثي الأول %30.17     نلاحع أيضا التراجع القوي في خمق النقد من طرف الدولة في النظام البنكي بمعدل 
 وىذا يؤكد العجز الكبير المسجل في عمميات الخزينة 2014 مقارنة بمعدل سنوي مرتفع جدا مقارنة بعام 2015من عام 

لاعتمادىا بشكل كبير عمى الجباية البترولية اضافة  (%28.2) 2014عمى اثر انخفاض أسعار النفط منذ منتصف عام 
 مميار دينار خلال 571.6إلى التآكل السريع في موارد صندوق ضبط الإيرادات كما تراجعت القدرة التمويمية لمخزينة إلى

 مميار دينار 4488.1) 2015 مميار دينار في نياية مارس 3916.5 وصل انخفاضيا إلى2015الثلاثي الأول من عام 
 (Banque d’Algérie  )(2014 مميار دينار نياية مارس 5088.6 و 2014في نياية ديسمبر 

    نلاحع أيضا الارتفاع المستمر في القروض المقدمة للاقتصاد من سنة إلى أخرى سجمت نسبة نمو بمغت أعلاىا عام 
    2011 مقارنة بعام 2013 عام %38.3 وبنسبة 2010 مقارنة بعام2012 سنة % 31.2 والتي ارتفعت بنسبة 2009
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 وحسب بنك الجزائر 2015 خلال الثلاثي الأول من عام %4.23استمرت القروض المقدمة للاقتصاد في النمو بمعدل 
في ظل الظروف الخاصة التي يمر بيا الاقتصاد الجزائري لا يمكن أن يكون ىناك استمرار في نمو ىذا المعدل دون أن 

 .يكون ىناك إعادة تمويل من قبل البنك المركزي 

 تظير المفارقات 2008 وأزمة 1986 المقارنة بين مقابلات الكتمة النقدية في العرض النقدي في الجزائر خلال أزمتي 
 :التالية

 فيما كانت مساىمتيا لا تكاد تذكر 2008المساىمة الكبيرة للأصول الخارجية في التكوين النقدي خلال فترة أزمة  -
 2008 نظرا لكون المتضرر الأساسي خلاليا ىو عائدات المحروقات أما خلال أزمة 1986خلال أزمة البترول 

فكانت أسعار النفط متضرر ثانوي سرعان ما تحسنت إضافة إلى الثروة الكبيرة المشكمة والناتجة عن ارتفاع 
 .أسعار المحروقات بداية من القرن الواحد والعشرين

-2007) عمى طول الفترة %40 تراجع مساىمة القروض المقدمة للاقتصاد في خمق النقود إلى أقل من    -
2014)   

 1986 عمى عكس أزمة 2008القروض المقدمة لمدولة تراجعت مساىمتيا في الإصدار النقدي خلال فترة أزمة  -
وىذا علامة ايجابية عمى الفائض الذي حققتو الميزانية وتسديدىا لقروضيا بعدما كانت خلال أزمة البترول تعتبر 

 .المساىم الثاني في الإصدار النقدي وما نتج عنو من ارتفاع في مديونيتيا الداخمية
 

III.  عمى المؤشرات النقدية2008 و 1986انعكاسات أزمتي  

تطور الكتمة النقدية مقارنة نمو الكتمة النقدية، :  عمى المؤشرات النقدية التالية2008 و1986  ندرس انعكاسات أزمتي 
 .، التضخم الاقتصاديالنقدي بالناتج المحمي الحقيقي ومعامل الاستقرار

 نمو الكتمة النقدية .1

الودائع ذات )دو في النقود القانونية المتداولة وشبو النق أساسا ومكوناتو المتمثمة M2  النقدينقصد بالكتمة النقدية المجمع   
 .(...أجل استحقاق محدد، الودائع بإشعار، سندات الصندوق، الودائع الدفترية

 النتائج الممثمة  مكنتنا من الحصول عمى2008 و 1986 البترول أزمتي خلال  في الجزائر الكتمة النقديةرتتبع تطو    
:  الشكل التاليفي
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 2008 و1986يبين تطور معدل نمو الكتمة النقدية في الجزائر خلال أزمتي : 04شكل رقم

 :إعداد الباحثة بالاعتماد عمى: المصدر

Bulletin statistique de la banque d’Algérie séries rétrospectives Statistiques monétaires 1964-2011 

 2014، نوفمبر "التطور الاقتصادي والنقدي لمجزائر " 2013بنك الجزائر، التقرير السنوي 

 

  1986أزمة البترول 

:  كما يميثلاثة مراحلإلى  1986يمكن تقسيم مراحل نمو الكتمة النقدية خلال أزمة    نلاحع من الشكل أنو 

 بتسجيميا 1989 وىنا نلاحع الانخفاض الحاد في نمو الكتمة النقدية المتداولة عام :(1990-1987)المرحمة الأولى    
 إجمالي M2 /)حيث سجمت النسبة ،  الدولة من المحروقاتإيراداتالتقمص الكبير في  لمعدل نمو سمبي وىذا راجع إلى

 اضافة إلى 1986سنة % 41مقابل% 21.1 نسبة ا نقطة مئوية بتسجيمو20انخفاضا ب  ) الأصول الخارجية الصافية
 Bulletin statistique de la banque d’Algérie séries rétrospectives).المديونية الكبيرة التي تستنزف مبالغ كبيرة

Statistiques monétaires 1964-2011) 

 الكتمة النقدية حيث سجمت  نمونلاحع من خلال الشكل النمو الكبير في معدل :(1993-1991)المرحمة الثانية    
ويرجع ىذا بالدرجة الأولى إلى التمويل بالعجز من  1987 مقارنة بعام 1993 نقطة مئوية سنة 11.5ارتفاعا كبيرا ب 

 1992سنة % 31.7تضخم بمغ أقصاه في الجزائر خلال ىذه الفترة بمعدل ارتفاع كبير في النتج عنو طرف الدولة والذي 
التحكم في نمو التوسع   إلىاالمؤسسات النقدية الدولية التي كانت تيدف من خلالو أما ىذه الوضعية المتدىورة لجأت إلى

 حيث تم ابرام اتفاقية الاستعداد الائتماني الأول مع 1989النقدي والحفاظ عمى التوازنات الاقتصادية الكمية في نياية 
والتي تعيدت    stand by "(baba Ahmed Mustapha, 1999, p218)"صندوق النقد الدولي  والتي سميت باتفاقية 

 مميون وحدة حقوق سحب 155.7 شيرا  تحصمت بموجبو عمى 12 برنامج التكييف والاستقرار مدتو بتنفيذفييا الجزائر 
، 1996اليادي خالدي، المرآة الكاشفة لصندوق النقد الدولي ، دار اليومة، ) مميون دولار 200ما يعادل  (dts)خاصة 

 مميون دولار مقابل تعويض 360ما يعادل  dts)  ) مميون 315.2، واستفادت من تسييل تمويمي بقيمة (277:ص
 (Fergani merieme, juin 1966,p :24)انخفاض أسعار البترول وارتفاع أسعار الحبوب المستوردة 

نلاحع من الشكل أنو خلال ىذه المرحمة سجمت معدلات نمو الكتمة النقدية تراجعا معتبرا  (1998-1994)المرحمة الثالثة 
 وعودة المعدلات بصفة عامة إللالانخفاض خلال نفس 1993 نقطة مئوية مقارنة بعام 14.4 بانخفاض بمغ 1994سنة 

الفترة مقارنة بالفترة التي سبقتيا وىذا نتيجة لمجيود المبذولة من قبل السياسة النقدية الجزائرية بالتعاون مع مؤسسات النقد 
 .الدولية

نجدىا  (1992-1987) سنوات من بداية الأزمة الاقتصادية خلال الفترة 6    عند أخد متوسط نمو الكتمة النقدية خلال 
 نقطة مئوية خلال الفترة المرافقة لفترة الاصلاح الاقتصادي 0.4 زاد معدل الكتمة النقدية ب %10.51بمغت نسبة 

 حيث ان ارتفاع معدل نمو الكتمة النقدية لا يدل ..  %10.97حيث بمغ متوسط نمو الكتمة النقدية نسبة  (1993-1998)
دائما عمى الوضعية الصحية للاقتصاد فارتفاع نمو الكتمة النقدية دون ان يكون ىناك مقابل في السمع والخدمات يكون لو 

 .عواقب عمى ارتفاع المستوى العام للأسعار



 
 

13 
 

  2008أزمة 

 نقطة مئوية مقارنة 13.6 بانخفاض بمغ 2009يتضح من الشكل الإنخفاض الكبير المسجل في نمو الكتمة النقدية عام     
 الأصوللانخفاض معدل زيادة % 3.2  بمغ فقط مميار دينار وبمعدل نمو7173.1 حيث بمغت الكتمة النقدية 2008بعام 

تقمص الودائع تحت الطمب حيث   إلىبالإضافة 2008سنة % 38.1 مقارنة ب خلال نفس العام% 6.23الخارجية إلى
 2010لكن بداية من عام  ( النقودأشباه) وىو ما أثر عمى قدرة البنوك عمى خمق الائتمان2009سنة  %9ب انخفضت 

ارتفاع حجم   إلىإضافة الخارجية الأصول المحروقات والتي ارتفع معيا صافي أسعارتحسن العرض النقدي لارتفاع 
 banque)% 74.10 لدى البنوك وىو ما ساىم في خمق الائتمان الذي شكل نسبة ولأجلالودائع بنوعييا تحت الطمب 

d’algerer)وىذا 2013 الكتمة النقدية ومن جية أخرى نلاحع الانخفاض الكبير المسجل في نمو الكتمة النقدية عام  من 
 .الأوروبية بالأزمة الخارجية الأصولثر أت يعود حسب محافع بنك الجزائر إلى

التوسع اضافة الى عودت التراجع في أسعار المحروقات الجزائرية ومع وضعية العجز في ميزان المدفوعات الخارجي  
-) تميزت بتراجع في الكتمة النقدية ب 2015 من عام الأولالعجز في الميزانية العامة فان الوضعية النقدية خلال الثلاثي 

لانخفاض القوي في الودائع نظرا ل (%1-)تقمص في الاصول الخارجية الصافية  ال بالدرجة الأولى إلىةالناتجو (1%
 (banque d’algerer).(%9.52-)البنكية لممؤسسات النفطية بواقع 

 وبلغ هتىسط %12.26معدل  (2013-2008) سنوات من الأزمة الاقتصادية6   بمغ متوسط نمو الكتمة النقدية خلال 

 وهذا الاختلاف ٌعىد بالذرجت الأولى %10.51 ًسبت 1986 سٌىاث هي بذاٌت الأسهت الاقتصادٌت لعام 6ًفس الوعذل خلال 

 .الى التغٍز فً إٌزاداث الوحزوقاث

 النقدر تطور الكتمة النقدية مقارنة بالناتج المحمي الحقيقي ومعامل الاستقرار .2

يقيس مؤشر الكتمة النقدية مقارنة بالناتج المحمي الإجمالي مدى توفر السيولة في الاقتصاد الوطني  وتعرف . 1.2
مستوى النشاط الاقتصادي   إلىالأفرد والمنشآتسيولة الاقتصاد الوطني عمى أنيا نسبة أرصدة العملاء الاقتصاديين 

 في حجم النشاط ر لمتغيناسب ميكون غير يةتغير في الكتمة النقدوأي  ،جاريةال الأسعارب (الناتج الداخمي الخام)
ففي حالة كون الكتمة النقدية تقل عن حجم النشاط ، الاقتصاد الوطنيعمى  سمبيةالاقتصادي تكون نتائجيا 

عرقمة  فإنو لا يمكن للأعوان الاقتصاديين أن يواجيوا التزاماتيم وقد تؤدي ىذه الوضعية إلى (PIB) الاقتصادي
فإننا سنواجو فجوات  (PIB)  أما في الحالة العكسية إذا فاق معدل الكتمة النقدية الإنتاج الداخمي الخام،المبادلات

 .تضخمية ستؤثر عمى القوة الشرائية لمعممة وىو ما ينعكس عمى مستوى المعيشة

 النقدي يقيس العلاقة بين نمو حجم وسائل الدفع والناتج المحمي الحقيقي ويستند إلى مؤشر معامل الاستقرار. 2.2
نظرية كمية النقود التي ترى أن الزيادة في كمية النقود دون رابط بينيا وبين الزيادة في الناتج القومي من أىم العوامل 

 نحو بالأسعار الحقيقي والعرض الحقيقي من السمع والخدمات مما يدفع الإنفاقالتي تساىم في زيادة الاختلال بين 
زكي ): الارتفاع وتسمى ىذه العلاقة في الأدبيات الاقتصادية بمعامل الاستقرار النقدي ويتم قياسيا من خلال العلاقة 

 (135:، ص1980رمزي، 

𝑀2∆= معامل الاستقرار النقدي

𝑀2
−

∆PIB

𝑃𝐼𝐵
 :           حيث

  ∆𝑀2
𝑀2

   معدل التغير في حجم وسائل الدفع 

  ∆PIB

𝑃𝐼𝐵
    معدل التغير في إجمالي الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي
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  :ىذه العلاقة تؤدي بنا إلى ثلاثة حالات ىي

استقرار في مستويات الأسعار                      ∆M2=∆PIB           أي0=معامل الاستقرار النقدي

ضغوط  )                      عدم وجود استقرار نقدي ∆M2>∆PIB  أي       0 >معامل الاستقرار النقدي 
  (تضخمية

 (فجوة انكماشية )                          عدم وجود استقرار نقدي∆M2<∆PIB  أي        0<معامل الاستقرار النقدي

 الممثمة ائجمكنتنا من الحصول عمى النت معامل الاستقرار النقدي في الجزائر خلال فترة الأزمتينالسيولة الوطنية وحساب 
: في الشكل التالي

 
 2008 وأزمة 1986يبين تطور السيولة الوطنية ومعامل الاستقرار النقدي في الجزائر خلال ازمتي البترول : 05شكل رقم

 :إعداد الباحثة اعتمادا عمى: المصدر

 ONS, monnaie et crédit, national currency and crédit 

Bulletin statistique de la banque d’Algérie séries rétrospectives Statistiques monétaires 1964-2011 

  1986أزمة البترول 

 سجمت حيثنلاحع من الشكل الانخفاض المسجل في السيولة الوطنية خلال أزمة البترول المتزامنة مع أزمة المديونية     
 طول فترة الأزمة الاقتصادية وىذا عمىانخفاضا كبيرا لنقص الموارد البترولية حيث استمر الانخفاض في السيولة الوطنية 

 لا تغطي سوى ة الكتمة النقدية المتداول أصبحت حيث1996خاصة عام ىا ما نلاحظو من الشكل بتسجيل انخفاض حاد في
السياسة النقدية الصارمة التي تضمنتيا بنود عقد الاتفاق مع صندوق النقد   إلىإضافة الإجماليالناتج الحقيقي % 36.7

بيدف تخفيض معدل التضخم الذي بمغ مستويات أعمى خلال الفترة السابقة نتيجة التوسع النقدي  1995الدولي منذ عام 
سنة   إلى1994وقد تزامن تقييد السياسة النقدية مع فترة تطبيق برنامج التثبيت الاقتصادي الممتد من سنة ، المفرط
. 1998غاية سنة  إلى 1995تبني برنامج القرض الموسع من سنة  وقد عمدت الجزائر خلال ىذه المرحمة إلى، 1995

قد نمت الكتمة النقدية بحدة  (1994-1991)أما بالنسبة لمعامل الاستقرار النقدي فنلاحع أنو خاصة خلال الفترة      
 التمويل بالعجز وبطمب من الخزينة العامة أسموبدون أن يكون ىناك ما يقابميا من السمع والخدمات لاعتماد الجزائر عمى 
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 أىم وضعا اقتصاديا غير مستقر بين حجم الكتمة النقدية وعجز مؤسسات القطاع العام، لذلك كان أحد أفرزتوىذه السياسة 
 تقمص الفارق بين الكتمة 1995، وبداية من عام M2 الييكمي التحكم في حجم الكتمة النقديةوالإصلاح برامج التثبيت أىداف

 بإيقاف سياسة نقدية تقشفية إتباع مما يوحي ببداية عودة الاستقرار النقدي وىذا من خلال الإجماليالنقدية والناتج المحمي 
 العام المقدم لممؤسسات العمومية، وتجميد نظام الأجور، التي ترافقت مع فترة الإنفاقالتمويل بالعجز، و كذا تقميص حجم 

. (1998-1994) الاقتصاديالإصلاحتطبيق 

  2008أزمة  

 وىذا ما عزز 2008 الجزائر من البترول قد بمغت أعلاىا عام إيراداتن إكما يتضح من الشكل وكما بيناه من قبل ف   
 المحروقات عام أسعار الوطني لكن التراجع الكبير في الإنعاش برنامج تنفيذالسيولة الوطنية الكبيرة التي تزامنت مع 

 فيما شيدت سيولة وطنية مرتفعة أكثر 2008 نقطة مئوية مقارنة بعام 9.2 أثر عمى السيولة حيث انخفضت بواقع 2009
الارتفاع مع ملاحظة الاتجاه النزولي لمسيولة  لعودة الأسعار العالمية لمبترول إلى (2013-2010)خلال الفترة % 60من 

مما يؤكد وجود اتجاىات تضخمية ما يوضح مدى الاختلال بين معدل النمو في كمية النقود ومعدل النمو في .الوطنية
   . مما نتج عنو عدم وجود الاقتصاد في حالة استقرار نقدي الأمر الذي دفع بالأسعار نحو الارتفاعالإجماليالناتج المحمي 

 مما يؤكد وجود 2011 و2008 خلال عامي ه بالنسبة لمعامل الاستقرار النقدي فنلاحع الارتفاع المسجل في   أما
التوسع الكبير في الكتمة النقدية المتداولة عمى حساب السمع   إلىإضافةاتجاىات تضخمية وعدم وجود استقرار نقدي 

والخدمات الأمر الذي دفع بالأسعار نحو الارتفاع  خلال ىذين العامين كما يبينيا الشكل رقم في مقابل ذلك نلاحع 
د للارتفاع وظيور اع  حيث اقترب الاقتصاد من وضع التوازن النقدي الذي سرعان ما2009الانخفاض المسجل عام 

 .1986قل حدة من تمك المسجمة خلال أزمة البترول أ ولكن 2012 و2011الضغوط التضخمية خاصة عامي 

 التضخم الاقتصادر .3

  من خلال المؤشرات السابقة ندرس تطور التضخم الاقتصادي الذي يقيس زيادة أسعارإليياتعزيزا لمنتائج التي توصمنا 
%  2.5السمع والخدمات في اقتصاد وىو مقياس لتخفيض قيمة العممة بينما يعتبر الوضع المقبول لمتوازن ب 
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  Banque d’Algérie, FMI:إعداد الباحثة اعتمادا عمى:المصدر

  1986أزمة 

وىو نتيجة أساسية لاختلال التوازن بين  (1996-1990)خلال الفترة المرتفعة التضخم معدلات نلاحع من الشكل     
خمق الأرصدة النقدية والتوسع في الاقتصاد لتوسع المعروض النقدي بوتيرة أسرع من الاقتصاد كما بيناه سابقا ، فرغم 

الاستنزاف الكبير ليا في خدمة المديونية   إلىبالإضافةانخفاض الموجودات الخارجية مع استمرار تراجع أسعار المحروقات 
 يكون الاقتصاد في حالة انكماش وىذا التناقض الحاصل أن فالأجدر نلاحع الارتفاع الكبير في التضخم أننا إلاالخارجية 

 عالميا لموجة الجفاف الغذائيةتأثير التضخم المستورد الناتج عن ارتفاع أسعار المواد  في الاقتصاد الجزائري يعود إلى
لى  ي التي اتبعتيا الجزائر لتمويل الاقتصاد ويبرز ىذا من خلالازن سياسة تمويل العجز المو خلال ىذه الفترة من جية وا 
.  من طرف الجزائر مع مؤسسات النقد الدولية 1991 و 1989الاتفاقيتين المنعقدتين عامي 

  الأخيرةالارتفاع ورغم الجيود المبذولة من طرف الدولة في سبيل التحكم في الأسعار ضمت ىذه  نحو وىذا ما دفع بالأسعار
 .من قيمتيا% 70 فقدان العممة الوطنية ل ىامرتفعة عن الأىداف المسطرة ونتج عن

  2008أزمة 

 الناتج أساسا عن التضخم 2008 في الاقتصاد الجزائري عام المسجل في معدل التضخمرتفاع  الا يتضح من الشكل  
الجيود المبذولة من طرف بنك الجزائر في سبيل التحكم في الأسعار من خلال استعمال أدوات تحكم   إلىإضافةالمستورد 

 مقارنة بالعام الذي سبقو وىو ناتج 2011 نقطة مئوية عام 1.8أيضا سجل معدل التضخم ارتفاعا بمغ . غير المباشرة
 .بالدرجة الأولى عن ارتفاع المستوى العام للأسعار الداخمية

 وبالتالي تميز ىذين 2012 و2011    تأثر مستوى التضخم بالتوسع القوي لنفقات الميزانية الجارية الذي ميز عامي 
ونظرا لممستوى المرتفع  (...لحم الأغنام)العامين بارتفاع التضخم الداخمي الناجم عن أثر السعر لبعض المنتجات الطازجة 

 أداة جديدة لمسياسة النقدية تتمثل في استرجاع السيولة لستة 2013لمتضخم أدخل بنك الجزائر ابتداء من منتصف جانفي 
 ييدف ىذا التعزيز لأدوات السياسة النقدية لامتصاص أكبر لمسيولة المستقرة في البنوك %1.5أشير بمعدل فائدة قدره 

لضمان تسيير أحسن لفائض السيولة في السوق النقدية واحتواء أثرىا التضخمي، تقمصت السيولة المصرفية في الثلاثي 
 و 2013 مميار دينار في نياية مارس 2865.94 مقابل 2013 مميار دينار في نياية جوان 2542.49الثاني إلى

 (بنك الجزائر ).2012 مميار دينار في نياية ديسمبر 2876.26

 2011 بوتيرة أكبر مقارنة بالعام 2012     تميز سعر صرف الدينار الجزائري الحقيقي بارتفاع قيمة صرفو الحقيقية عام 
 كمتوسط سنوي، وبذلك تم الحد من أثر التضخم المستورد عمى المستوى %5.8حيث سجل ارتفاعا في قيمتو قدرت ب

العام للأسعار الداخمية بالنظر إلى ارتفاع أسعار السمع الاستيلاكية غير الغذائية المستوردة في الوقت الذي ازداد فيو فارق 
 حيث كان متوسط أسعار المنتجات الطازجة المحمية في ارتفاع مقارنة 2012التضخم بين الجزائر ومنطقة الأورو عام 

 . بينما كان تأثير التضخم المستورد المعبر عنو بنقاط مئوية أقل أىمية2011بعام 
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 الخاتمة 

 : نستخمص من كل ما سبق ما يمي  

ىناك علاقة طردية بين التقمبات في أسعار المحروقات والعرض النقدي في الجزائر وىذا ما تم ملاحظتو خلال  -
 الأكثر تأثيرا من انخفاض حجم الكتمة النقدية المتداولة حيث بمغ 1987تعتبر أزمة  (2008 و 1987)أزمتي 

 نسبة 2008 وبمغت خلال نفس المدة من أزمة %10.5 ب 1987في المتوسط خلال ستة سنوات من أزمة 
12.1%.  

 جراء انييار أسعار المحروقات الذي 1987عان الاقتصاد الجزائري من نقص في السيولة المحمية خلال أزمة  -
 بينما بمغ متوسط %66.6دام مدة أكثر من عقد من الزمن بمغ في المتوسط خلال ستة سنوات الأولى من الأزمة 

 وتعتبر الخزينة العمومية المصدر الأول %68.7 معدل 2008معدل السيولة خلال نفس المدة خلال أزمة 
لمسيولة المحمية باعتماد التمويل بالعجز الذي أدى إلى تدىور حاد في الاستقرار النقدي لمجزائر من خلال الوضع 

فيما لم تتأثر السيولة المحمية خلال أزمة . غير المتوازن بين نمو الكتمة النقدية وعجز مؤسسات القطاع العام
 لارتفاع الثروة المحمية الناتجة عن تراكم إيرادات المحروقات ىذا من ناحية إضافة إلى عودة أسعاره 2008

 وقد أصبحت السياسة النقدية تؤدي دورا فعالا في الحفاظ عمى الاستقرار 2009للارتفاع مجددا بداية من عام 
 .النقدي خلال السنوات الأخيرة من خلال تعزيز أدوات السياسة النقدية غير المباشرة أكثر

 بشدة عمى المستوى العام للأسعار بتسجيل معدلات تضخم قياسية 1987أثرت الإختلالات النقدية خلال أزمة  -
 حيث 2008بٌٍوا سجل تأثٍز طفٍفا جذا خلال أسهت  (1997-1990) خلال الفتزة %[31.7-16.7]تراوحت بين 
 الجيدة لمسياسة النقدية من الحفاظ عمى الاستقرار النقدي حيث ظل التضخم تحت السيطرة الإدارةاستطاعت 
. 1986 ما قارناه بأزمة إذاخاصة 

رغم ما يتم تداولو من أنباء عن الانييار الكبير في سعر صرف الدينار الجزائري خلال الثلاثي الأول والثاني من  -
 خلال سبع سنوات %363.8  بانخفاض بمغ1987خلال أزمة سجمت  إلا أن أكبر الانييارات فيو 2015عام 

من بداية الأزمة، بينما سجل الانخفاض في سعر صرف الدينار مقدار النصف خلال الثلاثي الأول من عام 
 .2008 مقارنة بمستواه خلال عام 2015
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